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FOMC toplantisinin ilk yarattig: ralli havasinin kisa sureli kalmasi ve BoE faiz

kararina buyumede asagi yonlu revizyonlarin eslik etmesi ile ekside kapandi

Dun piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, FOMC toplantisinin ilk yarattigi
ralli havasinin kisa slreli kalmasi ve BoE faiz
kararina biylmede asagi yonlU revizyonlarin eslik
etmesi sonucunda 2020 yilindan bu yana yagsanan en
sert distsund kaydetti.

Her ne kadar dun erken saatlerde realizasyonlar
sakin tonda gergceklesmis olsa da, sonrasinda
sikilastirmaci dongunun  kararllikla surdarilecek
olmasinin satiglarin sertlesmesine neden oldugunu
takip ettik. Ayrica, diin BoOE de giderek daha fazla én
plana c¢ikan resesyon risklerine ragmen ylksek
enflasyon ile micadele igin bir kez daha faiz
artinmina giderek faizi %1 ile 2009°dan bu yana
goérulen en yluksek seviyeye c¢ikarmasi da risk
istahindaki zayiflamayi guglendirdi. Son 4 toplantidir
faiz artinmi yapan BoE, 25 yildir bu kadar hizli faiz
artinrmina gitmemisti. Para Politikasi  Komitesi
gOsterge faizini 25 baz puan artirlmasi kararini 3'e
kars! 6 oy ile aldi. Uyeler Mann, Haskel ve Saunders
goOsterge faizini 50 baz puan artirilarak %1,25'e
cikariimasi yoénunde oy kullandilar. Ekonomistler
faizin 1'e karsi 8 oyla 25 baz puan artirimasini
bekliyorlardi.

S6z konusu gelismeler sonrasi gln icinde %3,10
seviyesini test eden ABD 10 yillik tahvil faizleri %3,03
seviyesine 1lmli geriledi. 33,20 seviyesine kadar
yukselen VIX endeksi de 31,20 seviyesinden
kapandi.

Nasdag endeksi %4,99 dusisle 12.317,69
seviyesinden kapanirken, S&P 500 endeksi %3,57
deger kaybiyla 4.146,87 seviyesinden gunu
tamamladi. Dow Jones endeksi de %3,12 artisla
32.997,97 seviyesinden kapandi. Béylece Carsamba
guni  FOMC toplantisi  sonrasi  kaydedilen
kazanimlarin geri verildigini sdyleyebiliriz.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da kiresel merkez
bankalarindan yukselen sahin soylemlerin
yansimalariyla negatif seyrin hakim oldugunu izliyoruz.
Hang Seng endeksinde deger Kkayiplari %4’e
yaklasirken, Hang Seng Teknoloji Endeksi de %4,41

disus kaydediyor. Teknoloji sektdrt hisseleri 6zelinde
elektrikli ara¢ Ureticisi sirket hisselerinde kayiplarin
%10’u astigini da belirtmek isteriz.

ABD vadeliler cephesinde din yasanan sert dusisin
ardindan realizasyonlarin ihmli tonda devam ettigini
izliyoruz.

Bugln ABD’de tarimdisi istihdam verisine ek olarak,
Fed Uyelerinden Williams ve Bostic’in konusmalari takip
edilecek. Nisan ayi tarimdigi istihdam verisinin 390K
seviyesinde gergeklesmesi 6ngoriliyor. Ortalama
saatlik kazanclar verisinin ise aylik ve yillk bazda
siraslyla %0,4 ve %5,5 seviyelerinde gergeklesmesi
tahmin ediliyor. lIssizlik orani ve isgiiciine katilim
oranlarinin da sirasiyla %3,6 ve %62,5 seviyelerinde
gerceklesmesi tahmin ediliyor. Euro Bélgesi cephesinde
de AMB vyetkilisi Vileroy'un konusmasi takibimizde
olacak. Almanya’da ise sanayi Uretimi verisi
aciklanacak. Mart ayi verisinin yillik bazda %0,5 dusus
kaydetmesi 6ngoraliyor.

Gelecek glindemde neler var?

Onumiizdeki Pazartesi giini Euro Bolgesinde Sentiix
yatinmci guveni verisi izlenecek. Hatirlanacagi Uzere
Nisan ayi verisi ayllk bazda 11 puan dusisle 18,02
seviyesine geriledi. Asya cephesinde de Cin'de dis
ticaret dengesi verisi takip edilecek. Nisan ayinda
ithalatlarin  yilhk bazda %3 dustus kaydetmesi,
ihracatlarin da %2,7 yuUkselmesi bekleniyor. Bu
cercevede dis dengenin 49,90 milyar dolar fazla olarak
gerceklesmesi dngdruliyor.
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Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
S&P 500 41469 W -356% W -328%0 W -761% W -13.49%
Nasdaq 123177 W -499% W -430% W -1016% W -21.16%
S&P 500 Vadeli* 41393 W -010% W -337% W -768% W -13.48%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 13,9025 ¥ -049% W -055% W -267% W -13.93%
FTSE 100 75033 & 013% W -008% W -217% W -0.03%
MSCI Europe 17579 w -083% W -173% W -780% W -16.70%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30065 W -203% & 101% W -758% W -17.26%
Kospi 26467 w -115% W -0.78% W -199% W -11.46%
Hong Kong* 20,0198 ¥ -372% W -126% W -847% W -14.04%
S&P BSE Sensex - Hindistan 54,7569 W -170% W -481% W -789% W -852%
TAIEX - Tayvan 16,696.1 & 079% A& 169% W -340% W -9.88%
MSCI GOU Asya 5671 W -021% & 118% W -525% W -15.04%

Diger Geligsmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
BIST 100 - Tiirkiye 24663 & 147% A 156% A& 3.04% A 2560%
MOEX - Rusya 24048 & 133% A 089% W -7.25% W -37.92%
WIG - Polonya 554674 W -217% W -486% W -1295% W -21.29%
Prag SE - Prag 13185 W -029% W -359% W -327% W -825%
S&P/IBMV IPC - Meksika 50,5300 ¥ -176% W -396% W -760% W -469%
Merval - Arjantin 86,4341 W -332% W -434% W -614% A @ 1.35%

FTSE/JSE All - Endonezya 69,6827 W -096% W -259% W -681% W -7.15%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,733.7 & 038% & 035% & 542% & 16.09%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Kritik ABD istihdam verisi oncesinde endeks, risk algisindaki zayiflama

1Isiginda saticili baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeksi %1,37 yukselisle 2.463,94
glne pozitif baslangi¢ yapti. Gin iginde 2.491 puan
seviyesine kadar yuUkselen endeks, ilerleyen
saatlerde yodunlasan realizasyonlarla 2.461 puan
seviyesine kadar geriledi. Endeks %1,47 yukselisle
2.466,26 seviyesinden kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Yurt ici piyasalara iliskin olarak, kuresel makro
gindemin kritik oldugu ginde endeksin risk
algisindaki zayiflama i1siginda saticili baslangi¢
yapacagini tahmin ediyoruz.

Bugun yurt icinde veri akigl sakin seyredecek.
Gelecek gundemde neler var?

Onumizdeki Sali giini yurt iginde igsizlik verisi
izlenecek. Hatirlanacagi Uzere Subat ayi verisi
%10,7 seviyesinde gergeklesmisti. Carsamba gunu
de Hazine nakit dengesi verisi izlenecek. Mart ayi
Hazine nakit dengesi verisi 40,6 milyar TL acik
olarak gergeklesmisti. Cuma gunu de sanayi Uretimi
verisi takibimizde olacak. Subat ayi verisi aylik ve
yillk bazda sirasiyla %4,4 ve %13,3 artiglar
kaydetti.

BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

2,466.3 2,093.2 4,281.0

& 147% W -057% & 2.43%
& 1.56% ¥ -113% & 3.54%

A 32.76% £3117% & 25.76%
36.4 5.5 16.2

& 419% W -856% 4 12.87%
36.1 6.4 16.8

& 0.75% W¥-13.06% W -3.73%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanig
$ITL 14.8613
€ 1.0516
$P¥ 130.34
Atin 1,880.5
S&P* 4,158.8
Nasdaq* 12,918.1

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar,

Tiirkiye Agilist Oncesi Degigim

14.8679 0.04%
1.0532 0.15%
0.23%

1,876.5

'y
a

130.64 A
v -0.21%
v

4,157.6 -0.03%
12,917.2 v -0.01%

bir énceki giiniin kapanig verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degigimler 05/05/22 Ginliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tirkiye 2 Yillik 585.6 ® 023% @ 320 @ 46% @ 594%
Tiirkiye 5 Yillik 624.1 ® 122% @ 420% @ 64% @ 603%
Tiirkiye 10 Yilik 617.2 ® 167% @ 455% @ 80% @ 48.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Carsamba ginlu FED baskani Powell'in FOMC Verim E3risi & Haftahk Deisim
karari sonrasi basin agiklamasinda 75 bp’lik
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faiz artirrminin masada olmadigini vurgulamasi e o

ile birlikte tahvillerde yasanan kisa sureli ralli 800 0

din vyerini artan enflasyon endiseleriyle sert 1300 50

satislara birakirken 6zellikle ABD uzun vadeli 2100 _____,_..- 40

tahvillerde guclu satiglar izlendi. ABD 10 vyillik 1900 0

tahvil faizi 15,5 bp artigla %3,09, Almanya 10 I I *“

yillik tahvil faizi 7,3 bp artisla %1,05 seviyesine B I ;

yukseldi. Turkiye 5 yillik dolar cinsi CDS primi w 2 3 a s v wo

637 baz puana, Hazine Dolar cinsi 10 yillik = Daifimbp - saf ekson  ——28/04/2022  ——05/05/2022

gosterge tahvil faizi de 14 bp artisla %8,84

seviyesine yukseldi. Yurt ici tahvil piyasasinda

ise  TUFE verisinin beklentilerinin  (zerinde

gelmesi sonucu tahvillerde saticili gorinim

izlenirken, islem hacmi 1,2 milyar TL seviyesine

yukseldi. Bu kapsamda 5 yil vadeli gdsterge

tahvil bilesik faizi 15 bp artisla %23,02, 10 yil

vadeli gosterge tahvil bilesik faizi ise yine 27 bp Donem oak22 | Sabatzz | Martzz | Nemzz | B2

artlsla %21,56 seviyesinden g[jn[_] tamamlad:. Dénem SonuTLREFEndeksi| 1482,79 | 149893 | 151697 | 1537,04 | 153762
Aylik Ortalama 14,25% 14,12% 14.09% 14, 12% 13, 76%
PPK Toplant Tarihi 26.05.2022 Persembe Giinlik TLREF Orani 13,76%

TL likidite tarafinda TCMB 90 milyar TL’lik

haftallk repo dontsunid 80 milyar TL olarak

yenilerken, API ile fonlama tutari 348 milyar TL

seviyesine geriledi. TLREF orani ise %13,76 ile

politika faizinin belirgin sekilde altinda yer ald1.

TCMB din ayrica haftalik Altin/TL kotasyon

swap iglemleri ile 3,3 milyar TL ilave fonlama

sagladi. Diger yandan bugun valorli yapilan 2

hafta ve 1 ay vadeli Dolar/TL swap ihalesi

sirasiyla %12,82 faiz ile 15,2 milyar TL, %12,94 G10 Para Birimlerinin ABD Dolari Kargisindaki

faiz ile 9,2 milyar TL olarak sonuglandi oy Mbagindan itibaren Degisimi ()

FEDin para politkasindaki normallesme v oy

adimlari ve FED’den agresif faiz artirm M

beklentileri ile yilbasindan bu yana gelismis 40 I

ulke birimleri ABD Dolari karsisinda kayiplarini s

artirmaya devam ediyor. Japonya Merkez - B

Bankasrnin  genislemeci para politikasini - e e 1

strdirmesinin etkisiyle Yen emsallerine gore .
Dolar karsisinda %11,6 ile en c¢ok deger
kaybeden para birimi oldu. o
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Yurt i¢i Haberler

Nisan ayinda tuketici fiyatlar bir
onceki aya gore % 7,25; yillik bazda ise
%69,97 artis kaydetti. Boylece, son bes
ayda yillik enflasyondaki artis 48,66
puana ulasti. Islenmemis gida
fiyatlarinda aylik artis Nisan ayinda
tekrar iki haneli seviyelere ulagirken;
yillik artis oraninin da Ug¢ haneli
seviyelere ¢lkmasina neden oldu.
islenmis gida fiyatlarinda da aylik artig
iki haneli seviyeye yaklagirken, yillik
enflasyon orani %63,7’den %78,1'e
sigradi. Bodylece, toplam gida vyillik
enflasyonu, Mart sonundaki
%71,59'dan %90,84’e hizli yukselisini
devam ettirdi.

iSO Tiirkiye imalat PMI, Nisan'da
dususle 49,2 olarak kaydedildi ve imalat
sektorunun art arda ikinci ay ivme
kaybettigine isaret etti. Iimalat PMI,
2020'den beri en duguk seviyesine indi.

Ticaret Bakani Mehmet Mus, Nisan
ayina iliskin dis ticaret verilerini agikladi.
Nisan ayinda ihracat gectigimiz yilin
ayni ayina gore yuzde 24,6 artisla 23,4
milyar dolar oldu. Bakan Mus, bu
rakamin tium zamanlarin en yuksek
aylik ihracat rakami oldugunu belirtti.
Nisan ayi ithalati ise yuzde 35 oraninda
artisla 29,5 milyar dolar olarak
gerceklesti. Dig ticaret hacmi de gegen
ylla goére yuzde 30,1 oraninda artigla
52,8 milyar dolara yukseldi. 7,7 milyar
dolarlik pay ile eneriji, ithalatta dnemli bir
yer tutmayi surdurdu.

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan,
Fransa Cumhurbagkani  Macron ile
yaptigi gorusmede, Turkiye-Fransa
iligkilerini geligtirecek adimlar ve Rusya-
Ukrayna savasi basta olmak uzere
bolgesel konular ele alindi.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin
Nebati, enflasyonun herkesin ortak
meselesi oldugunu belirterek, enflasyon
probleminin  guglt irade 1s1dinda
¢cOzulecegini belirtti.
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Yurt Disi Haberler

Cekya Bagbakani Fiala, gecis donemi

saglanmasi durumunda AB
Komisyonu’nun Rusya'dan petrol
ithalatinin  yasaklanmasina  yonelik

teklifini destekleyeceklerini bildirdi.

Pekin'de Omicro varyanti tagiyan
COVID-19 vakalarinin yol agtigi salgin
nedeniyle tedbirler sikilastirildi. 1lk kez
22 Nisan'da gorulen yerel kaynakli
vakalarin yol actigi salginin surdugu
kentte, son 24 saatte hastalik belirtisi
gOsteren 42, gostermeyen 8 vaka tespit
edildi.

NYT Ust dizey Amerikali yetkililere
dayandirdigi haberine goére, ABD'nin
Ukrayna’ya Rusya'nin mobil askeri
karargahinin yeri de dahil olmak Uzere
gercek zamanl savas alani istihbarati
sagladigi kaydedildi. Ukrayna
ordusunun, ABD’nin paylastigi bilgilere
kendi istihbaratini da dahil ederek
savags alaninda Rus askeri yetkilileri
hedef aldigi ve su ana kadar yaklasik
12 Rus generalin topgu atesi veya diger
saldirlarla olduruldigu 6ne surulda.

Cin’in onde gelen ekonomi
gazetelerinden olan Economic
Information Daily Fed'in faiz artislarina
ragmen Cin'in ikinci c¢eyrekte para
politikasinda gevsemeye gidebilecegini
yazdl.

ingiltere'de yerel secimlerin ilk
sonugclari, muhalefetteki isci Partisi ve
Liberal Demokratlar lehine bir tablo
ortaya koydu. Muhafazakarlarin kalesi
olarak bilinen Londra'nin Wandsworth
ilcesinde 44 yil sonra Muhafazakarlar
kontrolU kaybetti.

OPEC'ten yapilan aciklamada, mevcut
petrol piyasasi temelleri ve
goérinimunun dengeli  bir piyasaya
isaret ettigi, jeopolitik faktérler ve devam
eden salgina iligkin konularin etkilerinin
izlendigi belirtildi. Grubun, 18 Temmuz
2021'de duzenlenen 19. Bakanlar
Toplantisi'nda alinan gunlik petrol
uretiminin kademeli artiriimasina iligkin
karara bagh kalarak Haziran ayinda
gunluk 432 bin varil Uretim artigina
gidecegi ifade edildi.

Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy,
savastan sonra Ulkenin yeniden insasi
icin tarihi Marshall Plani'nin modern
benzeri olacak stratejik bir uluslararasi
destek planina ihtiyag duyduklarini
soyledi.

AB Komisyonu Baskani Von der
Leyen’in Rusya'ya yonelik petrol
ambargosuna yonelik yonundeki
sOylemlerinin ardindan medyaya sizan
komisyon taslaginda, Rus ham petrol ve
petrol UrUnlerinin  bir Gye devletin
bayragi altinda kayith veya bir AB
vatandagi ya da kurulusuna ait herhangi
bir gemiyle tasinmasina da yasak
getirilecedi anlasildi. Bu durum yaptirim
paketine itraz eden Uuye devletlere
yenilerinin  katilmasina neden oldu.
Kaynaklar, Yunanistan ve Guney
Kibris'in denizcilik sektorlerine ciddi bir
darbe vuracagini dusundukleri igin bu
Oneriye sert tepki verdigini dile
getiriyorlar.  Ayrica Bulgaristan da
yaptirrmlarin disinda kalmak istiyor.

ABD'de 30 Nisan haftasina iligkin
igsizlik maasi1 basvurulan 200 bin ile
beklentilerin Uzerinde kaydedildi.
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Sirket Haberleri

Sise Cam (SISE, Pozitif): 1C22’de piyasa beklentilerinin oldukga tzerinde 3,576 milyar TL net dénem
kari acikladi. Hasilati %200 artisla 16,974 milyar TL gerceklesirken, hasilat igerisinde Turkiye 5,871
milyar TL ile en buyudk pazar oldu. Sirketin brit kari yilin ilk ¢eyreginde 6,853 milyar TL, brut kar marji
ise %40 diizeyinde gergeklesti. FAVOK tarafinda ise 5,187 milart TL FAVOK agiklayan Sisecam’in ilk
ceyrekte FAVOK marji ise %31 diizeyinde gergeklesti. Yilin ilk {i¢c ayinda yurt ici ve yurt disindaki
kuruluglarinda 1.381 bin ton cam dreten Sisecam Grubu’nun soda Uretimi ise 1.198 bin tona ulasken,
ayni dénemde toplam yatirim harcamasi 1.237 milyon TL'ye ulasti.

Hisse Kodu SISE F/K 51
Cari Fiyat (TL) 18,81 FD/FAVOK 6,7
52H En Yuksek (TL) 18,96 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusuk (TL) 7,36 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 57.619,1
Piyasa Degeri (mn USD) 3.897,1 S1H 4,7%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 7,7%
Endeks Payi (BIST100) 4,5% S3A 13,6%
Temettl Verimi 2,0% S1Y 78,0%
3A Hacim (mn TL) 1.629,6 YB 7,8%

Brisa (BRISA, Notr): 1C22’de ana ortaklik net donem kari yillik %117,5 oraninda artisla 612,9 milyon
TL duzeyinde gerceklesti. Sirketin hasilati yillik bazda %84 oraninda artigla 2,7 milyar TL olurken,
tarihindeki ihracat rekorunu da kirdi. Yasanilan chip krizi ile etkilenen OEM kanali sebebiyle sirketin
gecen senenin ayni dénemine gore yurtici satis tonaji %7 altinda olmasina ragmen, cirosunu ise %72
artirmigtir. Sirket toplam ihracat satiglarinda ise tonajini %0,7 cirosunu ise %107 artirmistir. Brisa bu
dénemde brit ka&r marjini ise artan hammadde fiyatlarina ragmen tedarik zinciri tarafinda atilan dogru
adimlar, etkin fiyatlama politikalari, kur riskine karsi uygulanan yerinde hedge politikalari ve Uretimdeki
verimlilik artisi ile 356 baz puan artirarak %37,25’e ¢ikarmigtir. Ciroda ve karlilikta gérilen bu ylksek
artis FAVOK seviyesinde de devam etmis ve gegen senenin ayni dénemine gére %102 artis ile 795
milyon TL’lik bayukluge ulasiimistir.

Hisse Kodu BRISA F/K 7,9
Cari Fiyat (TL) 34,50 FD/FAVOK 6,8
52H En Yiksek (TL) 35,28 FD/Satiglar 1,6
52H En Dustk (TL) 18,65 PD/DD 4,8
Piyasa Degeri (mn TL) 10.526,5
Piyasa Degeri (mn USD) 712,0 S1H 4,8%
Halka Aciklik Orani (%) 10% S1A 15,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 12,4%
Temettd Verimi 53% S1Y -24,0%
3A Hacim (mn TL) 26,9 YB -6,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Yukselen Celik (YKSLN, Pozitif): 1C22’de net karini yillik %277 artirarak 51,4 milyon TL net kar
acikladi. Net kardaki artista satis gelirlerindeki %326 artis, emtia ve déviz kurlarindaki yikselis ile
artan ihracat etkili oldu.Yilin ilk ¢eyreginde 375,7 milyon TL hasilat elde eden sirketin satis
gelirlerindeki buyimede reel tonaj blylimesi etkili oldu. Satislar igerisinde ihracat tarafi 1G22°'de 27,5
milyon TL ile %999 artis gosterdi. %498 artisla FAVOK ilk ceyrekte 80,8 milyon TL’ye ulasirken,
FAVOK marji %21,5 seviyesinde gergeklesti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YKSLN F/K 7,8
Cari Fiyat (TL) 9,19 FD/FAVOK 6,1
52H En Yiksek (TL) 9,54 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 4,77 PD/IDD 3,6
Piyasa Degeri (mn TL) 1.148,8
Piyasa Degeri (mn USD) 77,7 S1H 5,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 29% S1A 4,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 19,7%
Temettl Verimi 1,6% S1Y -18,7%
3A Hacim (mn TL) 28,4 YB 31,3%

Pinar Sut (PNSUT, Pozitif): Pinar Sit'in 1C22’de ana ortaklik net donem kari yillik bazda %148
oraninda artarak 80,8 milyon TL’ye ulasirken, hasilati ayni dénemde yillik %87 oraninda artisla
1,037 milyar TL olarak gergeklesti. Hasilat kirliminda yurti¢i satislar yillik %73 ihracat ise %165
artig gosterdi. FAVOK tarafinda yilin ilk geyreginde %187 artis gosteren FAVOK rakami 110,2
milyon TL’ye ulagirken, FAVOK marji %10,6 seviyesine yiikseldi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PNSUT F/K 7,3
Cari Fiyat (TL) 26,88 FD/FAVOK 8,0
52H En Yiksek (TL) 26,88 FD/Satislar 0,6
52H En Dusuk (TL) 14,69 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 1.208,3
Piyasa Degeri (mn USD) 81,7 Si1H 5,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 38% S1A 18,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 22,4%
Temettl Verimi 4,2% S1Y -30,6%
3A Hacim (mn TL) 135 VYB 28,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilancolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
2.0 Kapanig 6.08x
85 B Minimum 5.83x 5.83x
8.0 / r\,‘ Maksimum 7.38x 9.06x
75 A v Ortalama 6.54x 7.07x
7.0 Minimuma Uzaklik 0.25x 0.25x
/ Maksimuma Uzaklik -1.30x -2.97x
6.5 V/
//-/ \ Performans -17.6% -19.8%
6.0 LY
5.5
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
SRS IR S I S N N SR S S S N N N N R N S N carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
8 8 8 & 8 8 8 8 28 835 88 83 3 P
°e e e ° ° ° © ° ¢arpan seviyesine %16.1 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
N N XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
0.8 14.8 Kapanis 0.66x
o Minimum 0.47x 0.40x
) Maksimum 0.69x 0.69x
0.6 Ortalama 0.57x 0.52x
104 Minimuma Uzaklik 0.19x 0.25x
0.5 Maksimuma Uzaklik -0.03x -0.03x
Performans 5.1% 65.0%
0.4
03 6.0 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ 8 8 8§ 8 8 &8 88 88 & 88 88 818 8 garpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
8 8 £ 5 5 838 82 & d§ 88 8 8 8 3838 3

carpan seviyesine %21.2 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17 XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanig 9.15x
Minimum 8.65x 8.32x
13 \\ Maksimum 10.61x 13.08x
“\‘-\ ‘ Ortalama 9.61x 10.13x
11 VAT Minimuma Uzakhk 0.50x 0.83x
Maksimuma Uzaklik -1.46x -3.93x
9 Performans 0.9% -20.1%
7 S s sssssssszssasqssn Mevcut d.uruTnda, s.on li¢ ¢.1yllk ortalama
3 8 e 55 &8 g FgS I3 I I g3 g 3T I garpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %10.8 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
W\ .

- i i i — — — — — — - - o~ o~ ()] o o~ o~

N o o o o o o~ o~ o o o o o o o~ o~ o~ o

~ S~ ~ ~ ~ ~ =~ =~ =~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ ~

[¥a) [¥a) X} ~ ~ 29 (o)) D o — o~ o hm] o o [s2] < <

o o o o o o o o — — — — o o o o o o

e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 17.80
Minimum -9.2 -16.9
Maksimum 20.3 20.3
Ortalama 4.1 -1.0
Minimuma Uzaklk 27.0 34.7
Maksimuma Uzaklik -2.5 -2.5
Performans -11.4% -19.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 13.7 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 18.8 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 0.6

Minimum -22.2 -26.6
Maksimum 3.4 17.2
Ortalama -12.9 -3.4
Minimuma Uzaklik 22.8 27.2
Maksimuma Uzaklik -2.8 -16.6
Performans -4.3% 6.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 13.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 4 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -1.4

Minimum -22.9 -28.8
Maksimum -0.3 2.8
Ortalama -11.5 -11.6
Minimuma Uzakhk 214 274
Maksimuma Uzaklk -1.2 -4.3
Performans -3.7% -8.0%

Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
seviyeye 4.3 puan yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
2 Mayis Ramazan Bayrami Tatili - Turkiye
2 Mayis Almanya Perakende Satiglar (Ayhk) Mart 0.4% 0.3%
2 Mayis Almanya Perakende Satiglar (Yillik) Mart - 7.1%
2 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Nisan - 53.4
2 Mayis 10:55 Almanya S&P imalat PMI (Final) Nisan 54.1 54.1
2 Mayis 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Nisan 55.3 55.3
2 Mayis 11:00 Euro Bolgesi Tiliketici GUveni Nisan - -16.9
2 Mayis 11:00 Euro Bolgesi Ekonomi Gliveni Nisan 108.0 108.5
2 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Glveni Nisan 9.5 10.4
2 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Guveni Nisan 13.5 14.4
2 Mayis 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Nisan 59.7 59.7
2 Mayis 17:00 ABD ISM imalat Nisan 57.7 57.1
2 Mayis 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Mart 0.8% 0.5%
2 Mayis 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Nisan - 87.1
3 Mayis Ramazan Bayrami Tatili - Turkiye
3 Mayis 12:00 Euro Bélgesi UFE (Aylik) Mart - 1.1%
3 Mayis 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Mart - 31.4%
3 Mayis 17:00 ABD JOLTS Acik is Basvurular Mart - 11266K
3 Mayis 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Mart - 0.8%
3 Mayis 17:00 ABD Cekirdek Mal Siparisleri (Final) Mart - 1.1%
3 Mayis 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Mart 1.1% -0.5%
4 Mayis 09:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (milyar euro) Mart - 11.4
4 Mayis 09:00 Almanya ithalattaki Degisim (Aylik) Mart - 6.4%
4 Mayis 09:00 Almanya ihracattaki Degisim (Aylik) Mart - 4.5%
4 Mayis 10:55 Almanya S&P Global Hizmet PMI Nisan 57.9 57.9
4 Mayis 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Nisan 57.7 57.7
4 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylk) Mart - 0.3%
4 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Mart - 5.0%
4 Mayis 15:00 ABD Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Mart -87.0 -89.2
4 Mayis 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi Nisan 385K 455K
4 Mayis 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Nisan 54.7
4 Mayis 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Nisan 58.7 58.3
4 Mayis 21:00 ABD FOMC Faiz Toplantisi Mayis 1.00% 0.50%
4 Mayis 21:00 ABD FED Baskani Powell'in Konusmasi
5 Mayis 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Nisan 41.0 42.0
5 Mayis 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) Mart -1.2% -2.2%
5 Mayis 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Yillik) Mart -2.7% 2.9%
5 Mayis 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Nisan - 5,46%
5 Mayis 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Nisan 70.0% 61,14%
5 Mayis 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Nisan - 48.39%
5 Mayis 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Nisan - 9.19%
5 Mayis 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Nisan - 114,97%
5 Mayis 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Nisan - 49.4
5 Mayis 15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari Haftalik - 180K
5 Mayis 15:30 ABD Devam Eden igsizlik Maasi Bagvurulari Haftalik - 1408K
5 Mayis 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konusmasi
6 Mayis 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yilhk) Nisan 2.3% 1.3%
6 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Nisan 0.6% -0.4%
6 Mayis 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Mart -1.0% 0.2%
6 Mayis 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Mart -0.5% 3.2%
6 Mayis 10:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Vileroy'un Konusmasi
6 Mayis 15:30 ABD Tarim Disi Istihdam Nisan 390K 431K
6 Mayis 15:30 ABD issizlik Orani Nisan 3.6% 3.6%
6 Mayis 15:30 ABD Ortalama Saalik Kazanglar (Aylik) Nisan 0.4% 0.4%
6 Mayis 15:30 ABD Ortalama Saalik Kazanglar (Yillik) Nisan 5.5% 5.6%
6 Mayis 15:30 ABD Isglctne katilim orani Nisan 62.5% 62.4%
6 Mayis 16:15 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi
6 Mayis 16:15 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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